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OLOS FUND S.C.A., SICAV-FIS

Organes et prestataives au 31 décembre 2014

Siége social
1, rue Peternelchen
1.-2370 Howald (Hesperange)

Associé-Gérant (associé commandité)
OLOS MANAGEMENT S.A.

1, rue Peternelchen

L-2370 Howald (Hesperange)

Administrateurs de I’Associé-Gérant
M. André Wilwert, Associé-gérant de
Weconseil, Président du Conseil
d’Administration

M. Flavio Becca, Administrateur
Délégué de T-Comalux S.A,
administrateur délégué

M. Eric Lux, Administrateur Délégué
d’Tkogest, administrateur délégué

M. Romain Bontemps, Associé de Grant
Thornton Weber & Bontemps,
administrateur

Secrétaire Général de I’ Associé-
Gérant

M, Marc Streibel, employé privé
M. Yves Dechany, employé privé

Conseillers en Investissement
IKOGEST, société anonyme

1, rue Peterneichen -

L — 2370 Howald (Hesperange)

T-COMALUX S.A., société anonyme
1, rue Peternelchen
L - 2370 Howald (Hesperange)

Bangue Dépositaire, Agent
d’Enregistrement et de Transfert et
Agent Payeur

CBP? Quilvest — Compagnie de Banque
Privée Quilvest S.A., société anonyme
7, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxembourg

Agent Administratif Central
Grant Thornton ABAX Investment
Services S.A., société anonyme
7A, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxembourg

Réviseur d*Entreprises Agréé
PricewaterhouseCoopers, Société
Coopérative

2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luxembourg

Expert Indépendant (principal)
DTZ Winssinger & Associates
166, Chaussée de la Hulpe
B-1170 Bruxelles

Comité Consultatif

M. Guy Rosseljong, Directeur Banque et
Caisse d’Epargne de I’Etat

M. Daniel Gillard, employé privé

M. Marc Streibel, employé privé

M. Arnaud Gamarra, employg privé

Conseiller Juridique an Luxembourg
Linklaters LLP

35, Avenue John F. Kennedy

1-1011 Luxembourg
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OLOS FUND S.C.A., SICAV-FIS

Informations générales

La Société est une société d’investissement & capital variable (« SICAV ») constituée selon les
lois modifies du 13 février 2007 et du 10 aoht 1915, établie pour une durée illimitée sous la
forme d’une Société en Commandite par Actions (« SCA »), sous la dénomination sociale de
OLOS FUND, S.C.A., SICAV-FIS, («la Société ») le 16 décembre 2009 et avec un capital
initial fixé & 1.250.000 €.

En tant que société en commandite par actions, la Société posséde deux catégories différentes

d’ Actionnaires:

o L’Associé Gérant qui est responsable de la gestion de la Société et de ses Compartiments, le
cas échéant, pour des Compartiments spécifiques, conjointement avec un Associé¢ Cogérant
spécifique 4 chaque Compartiment concerné;

o Les associés commanditaires dont la responsabilité est limitée au montant de leur
investissement respectif dans la Société et qui ne peuvent s’immiscer dans la gestion de la
Société. La Société peut avoir un nombre illimité d’Actionnaires & responsabilité limitée,
Leurs droits dans la Société sont exprimés sous la forme d’Actions Ordinaires. Lesdites
Actions Ordinaires seront proposées aux investisseurs.

L’Associé Gérant est OLOS MANAGEMENT S.A., une société anonyme constituée selon les
lois luxembourgeoises le 16 décembre 2009 et ayant un capital social de 125.000 €. Les Statuts
de I’ Associé Gérant ont fait [’objet d’une publication le 25 janvier 2010 dans le Mémorial et ont
¢té déposés au Registre du Commerce et des Sociétés du Luxembourg ot ils sont disponibles a
des fins de consultation (des copies sont délivrées sur demande par les personnes en charge du
registre contre le paiement des droits applicables). Les numéros d’immatriculation de la Société
et de I’Associé Gérant auprés du Registre du Commerce et des Sociétés du Luxembourg sont
respectivement B-150.333 et B-150.330. L’information relative aux Associés Cogérants se
trouve dans les Suppléments des Compartiments concernés insérés an Mémorandum de
Placement Privé.

Le capital social de la Société correspond a tout moment a la Valeur Nette d’Inventaire totale de
ses Compartiments telle que déterminée selon le Mémorandum de Placement Privé et les Statuts.
Le capital social de la Société est représenté par des Actions sans mention de valeur nominale,
Les variations du capital social seront effectuées sans publication officielle, ni enregistrement
auprés du Registre du Commerce et des Sociétés du Luxembourg conformément aux régles
applicables aux sociétés d’investissement a capital variable. Le capital souscrit de la Société et
les primes d’émission, le cas échéant, ne peuvent pas étre inférieurs & 1.250.000 €, minimum qui
doit étre atteint dans un délai de 12 mois 4 compter de I'enregistrement de la Société sur la liste
officielle des Fonds d’Investissement Spécialisés.
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OLOS FUND S.C.A., SICAV-FIS

Informations générales (suite)

La Société est créée pour une durée indéterminée. Cependant, chaque Compartiment de la
Société peut étre lancé, pour une durée déterminée, telle que précisée dans le Supplément du
Compartiment concerné inséré au Mémorandum de Placement Privé. Le Compartiment 5 Privatif
2 a été lancé pour une durée indéterminée.

La Société est une société d’investissement & capital variable (« SICAV »). La Société est
constituée sous la forie d’une société & Compartiments multiples, ¢’est-d-dire composée de
plusieurs Compartiments différents. Chaque Compartiment représente un panier distinet d’actifs
(investis conformément a la politique d’investissement propre au Compartiment concerné) et de
passifs, auquel sont adossées une ou plusieurs Classes d’Actions.

La Société est une société fermée d’investissement & capital variable dans la mesure ol les
Actions ne sont pas remboursables a la demande des Actionnaires, sauf indication contraire dans
le Supplément du Compartiment concerné inséré au Mémorandum de Placement Privé, Par
ailleurs, I’ Associé Gérant, le cas échéant en accord avec 1’(les) Associé(s) Cogérant(s) du ou des
Compartiment(s) concerné(s) pour le(s)quel(s) I’Associé Cogérant s’est vu reconnaitre un tel
droit de codécision, peut décider a titre permanent de ne pas offrir 4’ Actions.

La Valeur Nette d’Inventaire (VNI) est calculée an Jour d’Evaluation et A la fréquence tels que
déterminés par I’Associé-Gérant, le cas échéant en accord avec I’(les) Associé(s) Cogérant(s) du
ou des Compartiment(s) concerné(s) pour le(s)quel(s) I’ Associé Cogérant s’est vu reconnaitre un
tel droit de codécision de temps & autre, mais au moins une fois par an le 31 décembre. La date et
la fréquence déterminées sont spécifiées dang le Mémorandum de Placement Prive.

La VNI de chaque Compartiment, respectivement les Actions de chaque Classe représentant

chaque Compartiment, sera exprimée dans la Devise de Référence du Compartiment concerné,
respectivement de la Classe d’ Actions concernée.
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Rapport d’audit

Aux Actionnaires de
OLOS FUND S.C.A,, SICAV-FIS

Nous avons effectué l'audit des états financiers globalisés de l'ensemble des compartiments de
OLOS FUND S.C.A,, SICAV-FIS (le «Fonds »), comprenant I'état globalisé du patrimoine et 'état
globalisé du portefeuille des actifs immobiliers au 31 décembre 2014, ainsi que Pétat globalisé des
changements de l'actif net pour l'exercice clos & cette date et I'annexe contenant un résumé des
principales méthodes comptables et d'antres notes explicatives aux états financiers,

Responsabilité du Conseil d’Administration de la société de gestion pour les états financiers

Le Conseil d’Administration de la société de gestion est responsable de Pétablissement et de la
présentation sincére de ces états financiers, conformément aux prescriptions légales et réglementaires
relatives A Pétablissement et la présentation des états financiers en vigueur au Luxembourg ainsi gue
d'un contrdle interne qu’il juge nécessaire pour permettre 'établissement d’états financiers ne
comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Responsabilité du Réviseur d'entreprises agréé

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les Normes Internationales d’Audit telles qu'adoptées pour le
Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur Financier. Ces normes requiérent de notre
part de nous conformer aux régles d’éthique et de planifier et réaliser 'audit en vue d’obtenir une
assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit impligue la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers. Le choix des procédures
reléve du jugement du Réviseur d’entreprises agréé, de méme que Pévaluation des risques que les états
financiers comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
derreurs. En procédant & cette évaluation, le Réviseur d’entreprises agréé prend en compte le contrile
interne en vigueur dans U'entité relatif & I'établissement et la présentation sincére des états financiers
afin de définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer
une opinion sur le fonctionnement efficace du contrdle interne de lentité. Un audit comporte
également l'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et du caractére
raisonnable des estimations comptables faites par le Conseil d’Administration de la société de gestion,
de méme que l'appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion,

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P, 14483, L-1014 Luxembourg
T: 4352 494848 1, F : +352 494848 2900, wuww.pwe.lu

Cabinet de révision agréé, Experi-comptable (autorisation gouvernementale n®10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Opinion

A notre avis, les états financiers donnent une image fidéle du patrimoine et de la situation financiére
de 'ensemble des compartiments de OLOS FUND 8.C.A., SICAV-FIS au 31 décembre 2014, ainsi que
du résultat globalisé de leurs opérations et des changements de l'actif net pour l'exercice clos & cette
date, conformément aux prescriptions légales et réglementaires relatives i 'établissement et la
présentation des états financiers en vigueur au Luxembourg,

Paragraphe d'observation

Nous attirons I'attention sur la note 11 des états financiers qui décrit les conséquences possibles de
lissue du litige entre les actionnaires au sujet de la propriété économique des actifs et leur allocation
dans les compartiments.

Nous attirons également l'attention sur la note 5 qui indique que certaines lignes de crédit arvivant &
échéance au cours de l'année 2016 sont en cours de négociations avec les établissements de crédit

concernés. Ceci révéle l'existence d'une inceritude significative susceptible de jeter un doute
important sur la capacité de la Société & poursuivre son exploitation

Notre opinion n'est pas modifiée & 'égard de ces points d'attention.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, le 19 juillet 2016
Représentée par

atiry Evrard
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OLOS FUND S.C.A., SICAV-FIS

Etat globalisé du patrimoine des Compartiments 1, 2, 3,4, 5 et 6

OLOS FUND 8.C.A,, SICAV-FIS

Soclété en commandite par actions
R.C.S. Luxembourg B 150.333

au 31 Décembre 2014
(exprimé en EUR)

Etat combiné du patrimeoine de 'ensemhie des Compartiment 1,2,3,4,5 et 6

7.a) Autres aclifs

Passif

8. Deltes envers les établissements de crédit
8.a) dont la durée résiduelle est inférfeure ou égale 4 1 an 5
8.b) dont 1a durée résiduelle est supérieure & 1 an
9. Deltes sur achals el prestations de senices

[+/]

10.b) dont la durée résiduelle est supérieure 4 1 an
i1. Autres deites
11.a) dont la durée résiduelle est inférieure ou &gale 4 1 an

Actif net

Actlf Note{s}  31.12.2014 31.12.2013

1. Valeur des investissements évalués & [a Juste Valeur

Prix d'achat ou de revent des temains et constructions 4 480817 247,40 503 056 037,60

Ecarts d'éwaluation 4 207 572 713,02 187 185 950,92
2. Parlicipations financiéres

2.a) Participations financiéres 5812 500,00 5812 500,00

2.b) Ecarts d'éwaluation 231 500,00 0,00
3. Créances sur des entreprises lides el sur [es entreprises awe

lesquelles la société a un lien de participation

3.b) dont la durée résiduelle est supérieurs & 1 an 41990010 540086,13
4, Créances sur la réalisation et la [ocation d'Actifs Immobiliars

4.a) dont 12 durée résiduelle est inférieure ou égale 4 1 an 8408 071,94 5705 386,16
5. Autres Créances

5.a) dont la durée résiduelie est Inférieure ou egale 4 1 an 7 716 363,82 7 51812597

5.b) dont la durée résiduelle est supérieure & 1 an 10 537 093,61 0,00
6. Trésorerie

6.b) Awirs en comptes courants 9914 748,55 2858717,69
7. Autres actifs

3318 136,81 93 640,20

714 548 275,25

134 592 471,83
28276802472

24123 289,46

712 771 464,67

188 100 164,79
283 727 007,30

9.a) dont la durée résiduelle est Inférieure ou égale & 1 an 8 255 020,23 6871 907,31
9.b) dont la durée résiduelle est supéreure & 1 an 7 808 792,24 7 085 762,25
10. Deftes emers des entreprises lées et envers les entreprises
avec lesquelles la soclété a un lien de participation
10.a) dont la durée résiduelle est inféfieure ou égale 4 1 an a,00 174 172,82
558 684,63 15675 575,98

11998 814,88

438 136 593,11

276 411 682,14

499 533 395,34

213238 069,33

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuvels
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OLOS FUND S.C.A., SICAV-FIS

Ftat Globalisé du portefeuille des Actifs Immobiliers

OLOS FUND $.C.A, SICAV-FIS
Seonléek o commandte par atang
RCS. Lrevtarg B 150333
Etat globalisé du portafeuttls des Actifs brmebiliars !

auH.A214
(riFmda M ER ,
| A 38422014 [ Au SIHA233 11 Vadatiens

BGE! Pilx dacquisiion Justa Valeur W BGF Prix dacquisidon Juste Waleur " BGF Prix dacquidden  Juste Valewr
Catégorie
RESDENTIEL HLEN 2 447 671,81 22351 268 A564% &M 434 245 164 747 97 283 M7 053,44 A2.50% - 159E34 - JOTI4OPEA6 - 5512775661
BUREALIX 445770 171877 522 310 555 368,51 45 45% 4G 42 176 023 325,05 275623 880,16 403% - n 1845 859,17 3§ 657 705,35
COMUERCIAL 134 551 4501513311 T437 83589 10,643 14423 37177 76 277 565,18 1.05% - 0878 - Q71904566 - 48M7HX
MOTE. 4g 807 3071 65523 43 501 835,23 6.57% 43 507 30041 777,23 BTN 5,52% - 2 E73.00 5805 878,63
Réserm Forclice 4000 3050 553,45 3497862333 0,60% 4008 2834755,00 AT42T5583 0,54% - 15 734.45 235 84 A4S
Autres acts hats profsts - 151 19258 151 182,58 0.97% - 151 182,58 151 182.55 0.02% - - -
Total 1103628 A3 BT 247,40 €58 155 840,42 160,00% 12734073 501 055 037,80 630 241 958,52 1006 « T3 445« 42438790,20 . 22052038,10

T Tous les achs sortauds 2uluembeurg
* Surfete biuie consTURG e par platepu et (BatingeathcseFacke - BGF)
2 % da kvt bt e porte Ty {luste Whewr)

Les notes figurant en annexe font partie Intégrante des comptes annuels
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OLOS FUND S.C.A., SICAV-FIS

Informations statistiques

OLOS FUND S.C.A., SICAV-FIS
Société en commandite par aclions
R.C.8. Luxembourg B 150,333
Informations statistiques
Actionsen Actionsen
circulation au Actlons émises  Actions rachetées clrculation au
31.12.2013 31.12.2014

COMPARTIMENT 1 RESIDENTIEL
Actions de Commandité o 250 - - 250
Actions ordinaires A 1750 - - 1750
Actions ordinaires B 1750 - . 1750
COMPARTIMENT 2 BUREAUX
Actions de Commandité o 250 - - 250
Actions ordinaires A 1750 - - 1750
Actions ordinaires B 1750 - - 1750
COMPARTIMENT 3 COMMERCIAL
Actions de Commandité 250 - - 250
Aclions ordinaires A 1750 - - 1 750
Aclions ordinaires B 1780 - - 1 750
COMPARTIMENT 4 PRIVATIF 1
Actions de Commandité o 250 - - 250
Actions ordinaires A 1000 - - 1000
COMPARTIMENT 5 PRIVATIF 2
Actions de Commandité 0 - 250 - 250
Actlons ordinalres B - 1600 - 1000
COMPARTIMENT 6 MIXTE
Actions de Commandité ¢ 250 - - 250
Actions ordinaires A 1 000 - B 1 000
Acticns ordinaires B 1000 - - 1 000

Les notes figurant en onnexe font portie intégrante des comptes annuels
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OLOS FUND S.C.A., SICAV-FIS

Informations statistiques (suite)

OLOS FUND S.C.A., SICAV-FIS
Soclétd en commandita par actions
R.C.5. Luxembourg B 150,333
Informations statistiques
Souscription 31.12.2041 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014
COMPARTIMENT 1 RESIDENTIEL 16/12/200%
VNI en EUR 375 000,00 7173417 61877,74 48 477,48 30 569,62
VNI par acticn 0 130,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NI par action A 100,00 20,50 17,62 13,28 8,73
VNI par action 8 100,00 20,50 17,62 13,28 8,73
COMPARTIMENT 2 BUREALX 16/12/2009
VNI en EUR 375 000,00 71 802,76 61 758,79 46 556,45 30 648,41
VNI par action 0 100,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VNI par action A 100,00 20,52 17,64 13,30 8,76
VNI par action B 100,60 20,52 17,64 13,30 8,76
COMPARTIMENT 3 COMMERCIAL 16/12/2009
Vil en EUR 375 000,00 71 802,77 61 756,80 46 556,46 30 848,42
VNI par action @ 100,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nl par ection A 100,00 20,52 17,64 13,30 8,76
VNi par action B 100,00 20,52 17,64 13,30 8,76
COMPARTIMENT 4 PRIVATIF 1 16/12/2009
VNE en EUR 125 000,00 -180 707,07 -202 639,14 -223 685,85 -0,25
VNI par aclion @ 100,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VNI par action A 100,00 -180,71 -202,64 223,70 -0,00
COMPARTIMENT & PRIVATIF 2 0776172014
VNI en EUR 125 000,00 - - - 109 989,00
NI par aclion 100,00 - - - 0,00
VNI par aclicn A 100,00 - . - 109,98
COMPARTIMENT 6 MIXTE 31/03/2011
VNI en EUR 42 787 983,00 202 675 766,21 168 741 703,37 213 322 174,81 276 209 826,94
VNI par action @ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VNI par action A 21393,89 101 337,88 99 670,85 106 661,09 138 104,81
VNI par action B 21 393,99 101 337,88 9 870,85 106 661,09 138 104,91

Les notes figurant en annexe font partie intégronte des comptes annuels
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Etat globalisé des changements de I’ Actif Net des
Compartiments 1,2,3,4,5et 6

Document émis électroniquement

{exprimé en EUR}

OLOS FUND S.C.A,, SICAV-FIS

Société en commandite par actions
R.C.S. Luxembourg B 150.333

Etat globalisé des changements de I'Actif Net des Compartiments 1,2,3,4,5 et 6
pour la période du 1 janvier 2014 au 31 décembre 2014

Produits de la réalisation d'Actifs (4)
Variations de valeur (5)
Produits de [a réalisation d'Actifs financiers (6}
Résuitat des opérations de I'exercice (7=2-3+4+5+6)
Souscriptions
Scission

Variation de I'Actif Net au cours de l'exercice

Actif net a la fin de I'exercice

Note(s) Exercice 2014 Exercice 2013
Actif Net au début de I'exercice (1) 213 238 069,33 199 724 260,56
Revents
1. Loyers et revenus assimilés 2 959 093,05 2268 154,52
2. Intéréts ef revenus assimilés
0,00 570,14
a) provenant d'entreprises liées ou détenues en participations
i) autres intéréts et revenus assimilés 2 568 505,85 2622 014,53
3. Autres produits 342 626,72 573 846,05
Total des revenus (2} 5 868 225,62 5 464 585,24
Charges
2. Honoraires pour conseil en investissement " 214 945,66 181 250,00
3. Honoraires pour gestion par 'associé commandité
a) Commission de gestion 75 000,00 160 000,00
4, Commissions Banque dépositaire et Agent de fransfert 323 060,86 202 408,13
5. Honoraires et autres charges 6458 835,84 5013 233,10
10. Taxe d'abonnement 27 859,85 21 657,19
11. Intéréts et charges assimilées
b) autres intéréts et charges 8 404 846,63 9091 561,82
Total des charges (3) 15 504 548,84 14 670 200,24

51842 988,08
20 386 752,10

231 500,00
62 824 916,96

125 000,00
223 695,65

13899 325,65
8 820098,12
0,00

13 513 808,77

0,00
0,06

63 173 612,81

276 411 682,14

13 513 808,77

213 238 069,33

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels
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OLOS FUND S.C.A., SICAV-FIS

Notes sur les Etats Financiers Globalisés au 31.12.2014

Note 1. Forme de société, capital, compartiments

La Société est une société d’investissement a capital variable (« SICAV ») régie par la loi
modifiée du 13 février 2007 relative aux Fonds d’Investissements Spécialisés (« FIS ») qui a été
établic pour une durée illimitée sous la forme d’une Société en Commandite par Actions
(“SCA”) le 16 décembre 2009 et avec un capital initial fixé a 1.250.000 €.

En tant que société en commandite par actions, la Société posséde deux catégories différentes

d’Actionnaires:

e I.’Associé Gérant qui est responsable de la gestion de la Société et de ses Compartiments, le
cas échéant, pour des Compartiments spécifiques, conjointement avec un Associé Cogérant
spécifique a chague Compartiment concerné. L’ Associé Gérant est OLOS MANAGEMENT
S.A., une société anonyme constituée seon les lois luxembourgeoises le 16 décembre 2009
et ayant un capital social de 125.000 € ;

e Les associés commanditaires dont la responsabilité est limitée au montant de leur
investissement respectif dans la Société et qui ne peuvent s’immiscer dans la gestion de la
Société.

Le capital social de la Société correspond & tout moment 2 la Valeur Nette d’Inventaire totale de
ses Compartiments telle que déterminée selon le Mémorandum de Placement Privé et les Statuts.

Au 31 décembre 2014 les actifs et passifs de la Société sont répartis sur les 6 Compartiments
suivants :

e 1 Résidentiel

o 2 Burcaux

e 3 Commercial

o 4 Privatif

o 5 Privatif 2

o 6 Mixte

En date du 7 janvier 2014 le Compartiment 5 Privatif 2 a été lancé.

Les actionnaires de la Société, lors de 'assemblée générale extraordinaire tenue le 31 juillet
2014 décident de transférer par voie de scission particlle, sans dissolution de la Société,
Pintégralité du patrimoine actif et passif du Compartiment 4 Privatif 1 & Ja société Cloche d’Or
Promotion S.a.r.l.

Dans le cadre des relations avec les créanciers, chaque Compartiment est traité comme une seule
entité séparée. Les actifs d’un Compartiment répondent exclusivement des dettes, engagements
et obligations attribuables au Compartiment concerné conformément au Mémorandum de
Placement Privé, A cet égard, si la Société encourt un engagement afférent 4 un Compartiment
particulier, le recours des créanciers se rapportant & cet engagement, sera limité exclusivement
aux actifs du Compartiment concerné.
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Note 2. Régles d’évaluation

Les chiffres présentés dans les Etats Financiers représentent la somme des chiffres ligne par ligne
de chacun des Compartiments 1, 2, 3, 4, 5 et 6 de Olos Fund SCA, SICAV-FIS. Le calcul de la
Valeur Nette d’Inventaire est effectué en tenant compte des regles d’évaluation précisées ci-
dessous :

(1) Les Actifs Immobiliers sont évalués & leur Juste Valeur ou 4 leur valeur déterminée dans le
plan de cession des actifs. La Juste Valeur des Actifs Immobiliers & développer est déterminée
par I’Expert Indépendant et correspond a leur valeur estimée de réalisation foture correspondant
4 un état futur de développement ou d’achévement potentiel, diminué de toutes les dépenses
futures nécessaires a 1’accomplissement de ce stade de développement ou d’achévement et en
prenant en compte tous les facteurs de risques connus et les probabilités de réalisation, Pour les
constructions en cours la premiére évaluation par I’Expert Indépendant a lieu aprés achévement.
Dans le cadre de cette méthode les réalisations d'actifs de type bureaux et retail, d'un montant
supérieur ou égal a 2,5 millions d'euros, sont assimilées & des "share deals". En conséquence,
seuls des frais de transaction de 2.5% sont déduits de la valeur de sortie brute d'évaluation
déterminée par I'Expert Indépendant, en tant que frais d'acquisition, pour déterminer la valeur de
sortie nette. Pour les projets résidentiels, les valeurs de sortie nettes estimées par I'Expert
Indépendant sont frais d'acquisition non déduits, car, 4 charge de 'acheteur.

De telles évaluations peuvent étre utilisées pendant les douze mois qui suivent I’évaluation a
moins qu’il y ait un changement dans la situation générale économique ou dans la condition des
Actifs Immobiliers qui nécessite la réalisation d’une nouvelle évaluation dans les mémes
conditions que Pévaluation annuelle. L’Associé Gérant peut opter pour une fréquence
d’évaluation différente. Pour ’exercice se terminant au 31 décembre 2014 il a été opté pour une
évaluation annuelle. Jusqu’d une nouvelle évaluation toute amélioration ou tout développement
peut en principe &tre pris en compte sur la base du prix d’acquisition ou de revient, incluant tous
les colts, taxes et frais liés. La Société a cependant opté pour ne pas incorporer les frais de
financement au prix de revient.

(2) La valeur de toutes espéces en caisse ou en dépdt, des billets & escompte, des effets et billets
payables a vue et des comptes & recouvrer, des charges constatées d’avance, des dividendes en
especes et des intéréts déclarés ou courus tels que susmentionnés et non encore pergus, sera
réputée étre la valeur nominale totale y afférente, & moins qu’il s’avére improbable que cette
valeur puisse &tre payée ou regue en entier. Cette valeur sera déterminée aprés déduction de
corrections de valeurs appropriées pour refiéter leur Juste Valeur,

(3) La valeur de tous les titres négociables, n’entrant pas dans le champ de la section (1) ci-
dessus et qui sont cotés sur une bourse officielle ou négociés sur un autre Marché Réglementé,
sera évaluée au dernier cours disponible sur le marché principal dans lequel les titres sont
négociés. Si ces cours ne sont pas représentatifs de la Juste Valeur, cette derniére sera détermince
sur la base de leur valeur probable de réalisation.
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(4) La valeur des titres qui n’entrent pas dans le champ de la section (1) ci-dessus, qui ne sont
pas cotés ou négociés sur un Marché Réglementé, sera évaluée au dernier prix disponible &
Luxembourg. Si ce prix n’est pas représentatif de fa Juste Valeur; cette demiére sera déterminée
sur la base de leur valeur probable de réalisation.

(5) Les autres actifs seront évalués 4 la Juste Valeur conformément aux principes et procédures
d’évaluation généralement acceptés.

(6) Les Dettes sont évaluées a leur valeur nominale.

Note 3. Méthodes et régles comptables

1) Les comptes annuels sont établis conformément aux dispositions 1égales et réglementaires
Inxembourgeoises, et aux pratiques comptables généralement admises.

2) La Société n’établit pas de comptes consolidés et ses comptes ne sont pas consolidés dans un
ensemble plus grand.

3) Les frais d’établissement ont été¢ déduits intégralement en tant que charges au titre du
premier exercice social.

4} Les comptes annuels de la Société et de ses Compartiments sont établis en Euros.

5) Une opération conclue en monnaie étrangére est comptabilisée en Euros, en convertissant le
montant des devises au taux de change en vigueur au moment ou ['opération est effectuée, La
valeur de tous les actifs et engagements libellés dans une autre devise que I’Euro est convertie
aux taux de change applicable au jour de clbture.,

6) Aux fins de Pévaluation de ses engagements, la Société peut prendre en compte tous les frais
administratifs et auntres dépenses de nature réguliére ou périodique en les évaluant au titre de
I’année entiére ou de toute autre période et en imputant le montant retenu proportionnellement
aux fractions de cette période.

7) Les biens, engagements, frais et dépenses qui ne sont pas attribués 4 un Compartiment
déterminé, seront affectés 4 la discrétion de 1’Associé Gérant agissant le cas échéant en accord
avec [’(les) Associé(s) Cogérant(s) du ou des Compartiment(s) concerné(s) pour le(s)quel(s)
I’ Associé Cogérant s’est vu reconnaltre un tel droit de codécision de fagon égale aux différents
Compartiments ou répattis au prorata de la Valeur Nette d’Inventaire de chaque Compartiment
en début ou en fin de période ou en moyenne.
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8) Les Actions & émettre par la Société seront considérées comme émises dés la cléture du Jour
d’Bvaluation de leur émission et leur prix d’émission sera considéré comme un montant a
recevoir par la Société jusqu’da la réception du paiement. Les Actions a racheter seromt
considérées comme émises et en circulation jusqu’a la clbture du Jour d’Evaluation appliqué a ce
rachat et leur prix sera considéré comme étant un engagement dés la cléture du Jour d’Evaluation
jusqu’au paiement.

9) Le prix de cession des actifs réalisés intégre la quote-part de la marge de promotion sur les
projets finalisés.

10) Les décomptes de promotion comptabilisés sont ceux qui correspondent & ceux transmis par
les promoteurs.

Note 4. Portefeuille immobilier

Le portefeuille immobilier de la Société se situe exclusivement sur le territoire du Grand-Duché
du Luxembourg. Le portefeuille a fait I’objet d’une réévaluation en application de la méthode
décrite ci-dessus sur base de la considération que le financement adéquat mis en place permettra
& la Société de mettre en ceuvre sa stratégie & long terme qui consiste & conserver ses actifs
jusqu’a leur stade final de développement. Ce stade consiste en principe en la réalisation et mise
sur le marché de terrains avec permis de construire et de constructions érigées endéans les
maxima admissibles eu égard aux régles urbanistiques applicables et en profitant pleinement des
économies d’échelle A Pintérieur de la Société. Il est peu probable qu’une réalisation directe et 4
court terme de Pensemble des Actifs Immobiliers permettrait de réaliser un prix dépassant
notablement le prix d’acquisition.

Le produit de la réalisation d’actifs est composé des produits de cessions li€s aux projets
résidentiels et de la quote-part de la marge de promotion sur les projets résidentiels finalisés.

Au 31 décembre 2014, les couvertures d’assurance de la Société couvrent:

o Sa responsabilité civile en cas de dommage & des tiers pour I’ensemble du patrimoine
foncier détenu a concurrence d’un maximum de 200 Ha.

o Sa responsabilité pour les terrains avec des constructions vouées & la destruction au titre
des constructions et au titre de la responsabilité civile en cas de dommage & des tiers.

o Sa responsabilit¢ décennale pour les biens dont elle a joué le rdle de promoteur et au titre
de la responsabilité civile en cas de dommage a des tiers.

o Sa responsabilité pour les travaux d’infrastructures et d’aménagements au titre des
ouvrages et au titre de la responsabilité civile en cas de dommage & des tiers.

o Conformément aux obligations requises dans le réglement de copropriété, les biens
construits et invendus qui sont en copropriété, sont assurés pour tous les dégéts par les
organismes de gérance :

Afin d’&tre couvert dans tous les cas de figure, la Société bénéficie a partir de 2012,
d’une assurance multirisque de second rang.
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Note 5. Dettes envers les établissements de crédit |

La protongation de certaines lignes de crédit arrivant a échéance au cours de I'année 2016 est en
cours de négociation avec les établissements de crédit concernés. L'Associé-Gérant est confiant
au vu de ces négociations que la continuité d'exploitation de la Société est assurée.

Note 6. Commission de gestion et Commission de performance l

Conformément aux conditions décrites dans le Supplément de chaque Compartiment inséré au
Mémorandum de Placement Privé, des Commissions de Gestion et des Commissions de
Performance seront prélevées sur les actifs de chaque Compartiment pour étre payées 4 I’ Associé
Gérant et, le cas échéant, aux Associés Cogérants. La Commission de Gestion couvrira
notamment une rémunération aux conditions normales du marché des services rendus par
I’Associé Gérant et le cas échéant P(les) Associé(s) Cogérant(s) ainsi que toutes les dépenses
supportées par ou pour le compte de I’ Associé Gérant et, le cas échéant, des Associés Cogérants
et tous les frais de bureau et les frais & caractére administratif de [’Associé Gérant et, le cas
échéant, des Associés Cogérants, en ce compris les salaires et dépenses du personnel ainsi que
les frais de déplacement engagés par les dirigeants de 1’Associé Gérant et, le cas échéant, des
Associés Cogérants dans ’exercice de leurs fonctions pour la Société, 4 moins que de telles
commissions et charges ne soient directement couverts par le Compartiment concerné.

Note 7. Taxe d’abonnement

La Société est assujettie & une taxe d’abonnement annuelle égale & 0,01% de ses Actifs Nets. La
Taxe d’Abonnement est payable trimestricllement sur la base des Actifs Nets de la Société,
déterminée au dernier jour de chaque trimestre.
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Note 8. Distributions I

Les Actions Ordinaires confeérent des droits 4 des distributions tels que décrites dans le
Supplément de chague Compartiment inséré au Mémorandum de Placement Privé, dont le
montant sera déterminé par I’Associé Gérant agissant le cas échéant en accord avec 1'(les)
Associé(s) Cogérant(s) du ou des Compartiment(s) concerné(s) pour le(s)quel(s) I’Associé
Cogérant s’est vu reconnaitre un tel droit de codécision.

L’Associé Gérant et, le cas échéant, les Associés Cogérants, percevront a titre de seule
distribution la Commission de Gestion et/ou la Commission de Performance telles que prévues
en vertu du Mémorandum de Placement Privé; le montant ou taux de ces commissions étant
spécifiés dans le Supplément de chaque Compartiment concerné inséré au Mémorandum de

Placement Privé. Les Actions de Commandité ne conférent aucun droit & une distribution a
Iexception des commissions susvisées.

Note 9. Commission d’émission I

Une commission de vente & concurrence de maximum 5% du montant de la souscription peut
étre facturée par I’Associé Gérant, le cas échéant en accord avec I’(les) Associé(s) Cogérant(s)
du ou des Compartiment(s) concerné(s) pour le(s)quel(s) I’ Associé Cogérant s’est vu reconnaitre
un tel droit de codécision, aux souscripteurs et peut étre attribuée aux agents participant au
placement, & 1’Associé¢ Gérant et, le cas échéant, aux Associés Cogérants ou au Compartiment
concerné selon les termes stipulés dans le Supplément de chaque Compartiment inséré au
Mémorandum de Placement Privé.
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Note 10, Evénements importants survenus apres Ia cléture de ’exercice

En janvier 2015, la société tierce bénéficiaire d’une option d’achat de la participation détenue par
la Société dans la société anonyme B.G.1. S.A. a demandé Pexercice de son option d’achat.

Le terrain de Pilot C a fait I’objet, au cours du premier semestre 2014, d’un contrat de cession
sous la condition suspensive d’obtention du permis de construire purgé de tous recours. Au cours
du mois de juin 2015, la Société en charge du développement de Iilot C a obtenu le prédit
permis et ’absence de recours a été constatée fin septembre 2015. L’opération porte sur un
montant de 55.000K€ au bénéfice de la Société. L’flot C est un actif immobilier qui se verra
aliouer au Compartiment 4 privatif 1 suivant le jugement du Tribunal d’arrondissement de
Luxembourg du 22 février 2016, qui est exécutoire par provision sans caution (voyez infra).
Ikodomos Holding a relevé appel de ce jugement en date du 11 avril 2016. Les administrateurs
Lux et Bontemps entendent souligner que les administrateurs ont un différend sur la validité de
contrats datant de 2014 en rapport avec la mise en valeur de Pilot C ainsi que sur les modalités
de cette opération. Le différend porte principalement sur le montant du prix fixe de 55.000K€ ou
de 83.000KE€ et sur la non-application de la partie variable définie au niveau d’options que
certains administrateurs considérent comme ayant fait I’objet d’une renonciation définitive par la
Société en juillet 2013, Ce différend ne remet pas en cause I’exécution de I’opération et le revenu
minimum de EUR 55.000K au bénéfice de la Société. Les administrateurs Becca et Wilwert
contestent le bien-fondé de ces remarques et font valoir qu’elles manquent de toute pertinence eu
égard au jugement exéeutoire par provision du 22 février 2016 et 4 Iallocation subséquente de
I’'Tlot C au compartiment 4 (privatif Promobe) qui s’en suivra,

L'associé commanditaire Promobe Finance SA a assigné la Société, son associé-gérant,
Ikodomos Holding SA et trois administrateurs de son associé-gérant en vue de voir exécuter
certaines dispositions du contrat-cadre de restructuration et de transfert d’un patrimoine
immobilier daté du 16 novembre 2010 conclu entre Ia Société, Promobe Finance SA et Ikodomos
Holding SPF, exécution a laquelle s’opposait Ikodomos Holding SPF et les administrateurs Lux
et Bontemps. Par un jugement en date du 22 février 2016, le Tribunal d’arrondissement de
Luxembourg a fait droit & cette demande de Promobe Finance SA et une allocation en
application des dispositions du contrat-cadre précité a été ordonnée, un administrateur ad hoc
devant se substituer 4 Olos Management SA pour effectuer cette allocation a été nommé aux fins
de voir exécuter ce jugement. Ce jugement est exécufoire par provision sans caution et, donc,
nonobstant tout appel. L’associé commanditaire lkodomos Holding a fait appel contre ce
jugement en date du 11 avril 2016.

Le troisiéme événement est que la CSSF a infligé des amendes d’ordre aux administrateurs pour
défaut de production notamment des comptes annuels an 31.12.2014.

Chacun des administrateurs a exercé un recours contre ces amendes d’ordre au motif que le
retard ne lui serait pas imputable.
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Le quatri¢éme événement est que I’ Associé-Gérant constate que Popération sur I’llot C du Ban de
Gasperich s’est concrétisée avec succes le 21 décembre 2015 dans le respect du plan initialement

¢établi.

Il n’y a pas eu d’autres événements importants survenus aprés la cléture.

Note 11.Litiges et confestations entre actionnaires

11.1. AHocation des actifs et passifs aux compartiments

L'associé commanditaire Promobe Finance SA a assigné la Société, son associé-gérant,
Tkodomos Holding SA et trois administrateurs de son associé-gérant en vue de voir exécuter
certaines dispositions du contrat-cadre de restructuration et de transfert d’un patrimoine
immobilier daté du 16 novembre 2010 conclu entre la Société, Promobe Finance SA et Ikodomos
Holding SPF, exécution a laquelle s’opposait Ikodomos Holding SPF et Ies administrateurs Lux
et Bontemps.

Par un jugement en date du 22 février 2016, le Tribunal d’arrondissement de Luxembourg a fait
droit & cette demande de Promobe Finance SA et une allocation en application des dispositions
du contrat-cadre précité a été¢ ordonnée, un administrateur ad hoc devant se substituer a Olos
Management SA pour effectuer cette allocation a été nommé aux fins de voir exécuter ce
jugement. Ce jugement est exécutoire par provision sans caution et, donc, nonobstant tout appel.
L’associé commanditaire Tkodomos Holding a fait appel contre ce jugement en date du 11 avril
2016.

Par une résolution du 30 mai 2016, et sur base de la comptabilité telle que lui fournie par
[administration centrale, & savoir Grant Thornton Abax Investment Services, I’Administrateur
ad hoc a décidé I’allocation des actifs et passifs correspondant au patrimoine Privatif Promobe
Finance du compartiment 6 an compartiment 4. Par la méme résolution, I’ Administrateur ad hoc
a décidé I’allocation des actifs et passifs correspondant au patrimoine Privatif Ikodomos Holding
du compartiment 6 au compartiment 5,

La décision de I’ Administrateur ad hoc a été suspendue par I’ordonnance en référé du Tribunal
d’arrondissement de Luxembourg en date du 30 mai 2016.

L’état des patrimoines de I’ensemble du compartiment 6 mixte est le suivant :
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Les administrateurs Eric Lux et Romain Bontemps prennent la position que ce tableau,
confectionné unilatéralement par Promobe S.A., (i) manque de pertinence dans la mesure ol le
jugement du 22 février 2016 n’a aucun effet rétroactif, et (ii) est inexacte, puisqu’il ne tient pas
compte de la nécessité de réallouer correctement, avec les actifs, tous les passifs, y compris les
frais et dépenses du passé, ceci sur la base des chiffres en 2016. Ils rendent également attentif
que le PPM prévoit que le transfert d’un Actif Immobilier doit se faire « moyennant une juste
rémunération controlée par I’Expert Indépendant »,

Les administrateurs Becca et Wilwert relévent que ce tableau a été préparé sur base de la
comptabilité réguliérement tenue par I’administration centrale d’Olos Fund, i savoir Grant
Thornton Abax Investment Services et auditée par le réviseur d’entreprises d’Qlos Fund, a savoir
PwC Luxembourg. Ils ont pour objectif d’assurer que les lecteurs des comptes puissent avoit une
image fidéle du patrimoine d’Olos Fund et, notamment, de ses compartiments, qui, suite au
jugement rendu par le Tribunal d’arrondissement de Luxembourg en date du 22 février 2016, se
verront allouer les actifs et les dettes contenues dans le compartiment 6 d¢’Olos Fund, Les
critiques formulées a cet égard par Messieurs Lux et Bontemps manquent de toute pertinence et
de tout fondement.
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Par ailleurs, un deuxiéme sujet de désaccord existe entre les associés commanditaires de la
Société relativement a la déduction de la latence fiscale pour les besoins de calcul des prix de
cession des filiales en 2010, calcul que Promobe Finance SA conteste. De plus Promobe Finance
SA revendique des intéréts sur les créances entre les patrimoines distingués au niveau du Contrat
Cadre. Une allocation basée sur les positions de Promobe Finance SA porterait les valeurs nettes
des compartiments aux montants suivants :

OLOS FUND 8,C.A,, SICAV-FIS
Socild en commandte par aclions
RC.S. Luxembourg B 150.333
Etat des Pateimeines de 'ansemble du Compartment 8 mixte
au 31 Décembre 2014

{exprimd en EUR}
Compartment § Compartment § Compartment § Compariment § Compartimest 6
Patimoine Patriawiaz .
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Actif net & la fin de Fexercks (svecvirlis exe corpatinets hors Laterng Facsr 109 735029.54 175 557 335,47 9092 587,77 80 206 1A BI694
[alentn Fisca'e ~18 155 000 00 1742300000 723 030,00 0.09 0,00
Ieypacl cumud s factd rel des intéréts ron complzbBsés surkes cfawes
&d w7 Jes doltes entres compartiments (Avec L220e Fiscet) 243135282 32708220 570245600 .09 00y
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Les administrateurs Eric Lux et Romain Bontemps contestent le principe et le calcul de la
revendication de Promobe & titre de latence fiscale, et ils renvoient notamment au courrier qui a
été envoyé par leur conseil juridique Maitre Marc KLEYR le 18 janvier 2016 au réviseur PwC.

Les administrateurs Becca et Wilwert relévent que le principe et le caleul du montant de la
latence fiscale a été effectué sur base d’éléments objectifs, dont notamment une série de courriers
de Monsieurs Romain Bontemps lui-méme en date des 9 octobre et 3 novembre 2012,

Les administrateurs André Wilwert et Flavio Becca indiquent, quant & eux, que, depuis 2010, est
régulierement tenue au sein de la Société une comptabilité distinguant et respectant les différents
patrimoines, avec imputation des charges et bénéfices propres & chacun de ces patrimoines et/ou
A la Société selon leur nature et leur raison d’étre, le tout conformément & un accord intervenu
entre parties. Les administrateurs Eric Lux et Romain Bontemps contestent ’existence de cet
accord. Les administrateurs André Wilwert et Flavio Becca relévent que des documents
établissant cet accord existent et ont été communiqués a I’administrateur ad hoc Me Denis
Philippe.

Page 28




Document émis électroniquement

OLOS FUND S.C.A., SICAV-FIS

Notes sur les Etats Financiers Globalisés au 31.12,2014 (suite)

Les administrateurs Eric Lux et Romain Bontemps notent que les piéces produites ne
documentent pas cet accord et que, selon eux, I’Operating memorandum intégrant la maniére de
comptabiliser n’a jamais été approuvée. Les administrateurs André Wilwert et Flavio Becca
contestent cette derniére affirmation,

11.2. Décomptes de promotion

La Société est signataire de contrats de promotion avec des promoteurs immobiliers Kurt
Constructions SA, T-Comalux SA, Belair Lotissements SA et Arboria Developpement SA.

Les promoteurs organisent la vente des logements aux acquéreurs individuels sur les terrains
développés par la Société. Les promoteurs rémunérent la Société sur la marge de promotion
qu'ils réalisent. Un contrat de Promoteur Immobilier entre Olos Fund et les promoteurs définit les
régles de coopération, 1l y est prévu I’établissement de divers documents relatifs aux aspects
techniques et au prix de vente pour chaque Phase (Résidence) lesquels deviendront contractuels
par la signature d’avenants au Contrat,

Des divergences d'interprétation du contrat de promoteur se sont faites jour. Elles sont de deux
ordres :

(i) Contestations des rétrocessions de marge par les sociétés de promotion

Les administrateurs Lux et Bontemps défendent le point de vue que le budget approuvé entre le
Fonds et les sociétés de promotion doit étre respecté et qu'en cas de dépassement de cofits, un
accord entre les deux parties doit &tre trouveé. Ces administrateurs indiquent que, selon ¢ux, les
marges de promotion prévisionnelles ne seraient pas respectées. Un écart serait 4 constater au
niveau des frais de gestion (PM, QS et gestion clients) de la société T-Comalux qui est liée & un
des actionnaires. Il serait & constater que les colts de project management, QS et gestion des
clients seraient dépassés.

Les administrateurs M. F. Becca et M. A Wilwert supportent la politique pratiquée par les
promoteurs, c'est-a-dire une politique basée sur la facturation d’heures prestées par les projets
managers et ne constatent aucune irrégularité, Ils ne soutiennent donc pas la position des
administrateurs Lux et Bontemps ef la confestent.

Par ailleurs, les administrateurs M. E. Lux et M. R. Bontemps contestent le niveau et des frais
généraux et la nature de certains ¢léments décomptés par les sociétés de promotion qu'ils
considérent trop élevés.

Les administrateurs M., F. Becca et M. A, Wilwert supportent la politique pratiquée par les

promoteurs et ne constatent aucune irrégularité. Ils ne soutiennent donc pas la position des
administrateurs Lux et Bontemps et la contestent.
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(ii) Etablissement des décomptes de promotion et comptabilisation des revenus de
rétrocession de marge dans la Société

Une divergence supplémentaire est relative au moment ot les décomptes finaux de promotion
doivent &tre présentés par les promoteurs.

Les promoteurs T-Comalux et Kurt Constructions ont décidé, sur base de leur lecture des
dispositions des contrats de promotion les liant & la Société, d'établir leurs décomptes de
promotion au moment ot tous les lots privatifs d’une résidence ont été cédés a des acquéreurs
tiers. Les promoteurs Arboria Développement et Belair Lotissement ont établi des décomptes
pour des résidences pour lesquelles il restait des lots privatifs invendus. Cependant, ces
décomptes n’ont pas été comptabilisés par la Société & la demande des administrateurs nommés
au conseil d’administration de la Société par [’actionnaire 1ié aux promoteurs Belair
Lotissements et Arboria Développement dans le but d’assurer, selon ces administrateurs, un
traitement identique de tous les promoteurs.

Le conseil juridique de la Société a examiné le sujet sur base du contrat de promotion et a conclu
que le contrat ne donnait pas la solution et qu'il devait étre renégocié avec les promoteurs pour
clarifier le moment auquel les décomptes doivent effectivement étre établis.

Un compromis a donc été trouvé entre les administrateurs en ne comptabilisant aucun des
décomptes des résidences concernées, mais en indiquant dans la présente note aux comptes les

montants des revenus potentiels communiqués par les promoteurs immobiliers.

En conséquence, les revenus en rapport avec les décomptes non comptabilisés ont été estimés par
les promoteurs a EUR 7.345.211, dont :

o EUR 1.775.558 pour les projets réalisés par Kurt Constructions.
o EUR 2.547.504 pour les projets réalisés par T-Comalux.
o EUR 3.022.150 pour les projets réalisés par Belair Lotissements.

L'actif net de la Société pourrait donc étre positivement impacté de ces mémes montants.
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